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基于解释结构模型的金融中心指标体系研究
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[摘要】 要构建和发展金融中心，首先应了解金融中心的内部结构，而对金融中心内部结构的了解可通

过确定金融中心指标体系，并建立解释结构模型对之进行解释来实现。金融中心指标体系的解释结构模型表

明，资本自由流动状况在构建金融中心过程中最为重要。
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金融中心是经济中心的高级模式，近年来受到

各国的广泛重视。金融中心是指聚集着银行、证券

发行者和交易商，承担着资金交易中介和跨区域价

值贮藏功能的中心区。从定义上来看，金融中心包

括银行业务、证券市场、复杂的金融交易活动。而从

实质性特征上来说，金融中心应包括金融机构、金融

市场和实质性金融活动三部分。

要构建和发展金融中心，首先应了解金融中心

的内部结构。笔者认为，可以将金融中心的构建问

题当作复杂巨系统问题对待，而对金融中心内部结

构的了解可以通过运用系统工程学中常用的ISM

(解释结构模型)方法对金融中心指标体系进行解释

来实现。本文试图构建解释结构模型，对金融中心

指标体系进行解释，以期为金融中心的构建和发展

提供有益的借鉴。

一、确定金融中心指标体系并作出相应的解释

本文主要通过借鉴波德曼指标体系来确定金融

中心指标体系。1999年，英国牛津能源研究所专家

波德曼设计了23项被认为是对国际金融中心的形

成起重要作用的指标，并采用调查问卷的方式分别

要求有关机构进行德尔菲法独立排序(如表1所

示)。通过分析，可将波德曼指标体系抽象为宏观基

础条件和微观基础条件(如表2所示)。

表1 波德曼指标体系

排名 指 标 排名 指 标 排名 指 标

1 人力资源 9 资本的可利用性 17 创新能力

2 金融市场多元化和规模 10 金融传统 18 佣金水平

3 金融市场多样性 ll 政治稳定性 19 财务税收负担

4 国际金融机构数量 12 银行部门发展程度 20 交易自动化程度

5 交易规模 13 交易清算状况 2l 银行的保密程度

6 市场管理程度 14 信息传播状况 22 东道国经济增长水平

7 基础设施状况 15 货币状况 23 中央银行独立性

8 经营成本 16 是否使用英语

资料来源：倪鹏飞《中国城市竞争力报告No．4》，社会科学文献出版社，2005年版。
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表2波德曼指标抽象

宏观基础条件 微观基础条件

人均收入水平 人力资源状况(金融、会计、法律、外语方面专门人才从

经济增长速度 业人员数量，普通高等教育比例)

对外贸易状况(对外贸易公司数量) 法治环境(法院、检察院数量)

外国投资情况(外资企业数量) 金融监管环境

资本自由流动状况 税收负担水平

宏观经济政策的稳健性(政策实施周期) 基础设施状况(通信交通)

社会政治经济环境 商业经营环境

生活居住环境

通过对表1和表2资料的整合，可得出发展金融中心的指标体系(如表3所示)。

表3金融中心的指标体系

S 宏观基础条件 宏观基础条件(指标解释) a

1 人均收入水平 城市人均财政收入、可支配收入等组合 1

2 经济增长速度 城市一定时期内GDP综合增长率 2

3 对外贸易状况(对外贸易公司数量) (进口+出口)／2城市GDP 3

外资／固定资产投资 4
4 外国投资情况(外资企业数量)

外企／总企业数 5

金融机构存贷差程度

企业逃债比例，银行呆坏账风险 6

银行利息+各种贷款开支 7
5 资本自由流动状况

获得银行资本难易

获得证券市场资本难易 8

获得民间和风险资本难易 9

税收占GDP比重 10
6 宏观经济政策的稳健性(政策实施周期)

预算内人均财政收入 11

政府退出企业经营的程度
7 社会政治经济环境

政府审批和管制指数 12

微观基础条件 微观基础条件(指标解释)

人力资源状况(金融、会计、法律、外语方面 金融机构从业人员人数 13

8 专门人才从业人员数量，普通高等教育比 金融机构从业人员增长率 14

例) 人均公共教育支出 15

地方法规和条例健全程度

9 法治环境(法院、检察院数量) 主要法规和政策的可持续程度 16

市民对法制的了解程度 17

10 金融监管环境 政府监督有效性 18

11 税收负担水平 税收占财政收入比重 19

12 基础设施状况(通信交通) 人均道路面积 20

注：左方指标是一级指标，是第一Iii标层；右方指标是二级指标，是对左方指标进行解释。
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二、构建金融中心指标体系的解释结构模型

(一)金融中心指标体系解释结构模型构建过程

确定指标后，可以进入解释结构模型建立环节。

在此环节中，用|s。～S。：代表表3左侧12个一级指标；

用t／,。～口∞代表表3右侧的20个二级指标。在右侧的

指标中，金融机构存贷差程度、获得银行资本难易、

政府退出企业经营的程度、地方法规和条例健全程

度等4个指标是二级指标对一级指标的总体解释，而

不是分项功能指标解释，因而不计入讨论中。

对于各指标之间的影响关系，可进行如下判断：

其一，根据凯恩斯经济学，收入水平和GDP之间有高

度的相关关系，但GDP只能反映经济增长的量情况，

不能反映成本和效益、结构和分配，以及生态和环境

等情况。而人均收入水平则可以从一定程度上反映

经济的质量即居民生活，而经济的质量与GDP水平

是一致的。因此，t／,，(城市人均财政收入、可支配收

入等组合)与口：(城市一定时期内GDP综合增长率)

之间的关系是收入水平可以决定GDP，但是GDP增

长不能反过来决定收人水平。用^表示上位因素影

响下位因素，V表示下位因素影响上位因素，×表

示上下位因素相互影响，o表示上下位因素无关。

因而|s，八s：。其二，由于对外贸易状况的公式与GDP

有关，因而s，^S，。其三，由于人均收入与t／．。一t／,8之

间的各指标无关，但是与o。(获得民间和风险资本难

易)有间接关系，口。属于S，解释项，同时口。不能反过

来影响a。，因而s。八S。依此法通过分析右侧二级指

标相关关系推导左侧一级指标的相关关系，最终可

得一级指标S的二元关系矩阵如图l所示。

Sl S2 S3 S4 S5 S6 & s8 s9 Slo SlI S12

Sl ^ ^ ^ ^ o o V o o × ×

S2 V × × ^ × o ^ o o o o

S3 V × o o o × o o V V o

岛 V X o V o o o o o o o

S5 V V o ^ V V o V V o o

s6 o × o o ^ o ^ o o ^ o

S7 o o × o ^ o o × ^ o o

s8 ^ V o o o V o o o o o

S9 o o o o ^ o × o ^ o o

Slo o o ^ o ^ o V o V o o

sll × o ^ o o V o o o o o

S12 × o o o o o o o o o o

图l 金融中心相关指标二元关系图

基于金融中心相关指标二元关系图，并根据计

算公式：aq：11 sR—sj竺表示sr与51『有关系
to SiRSi R表示．si与Sj没有关系
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计算邻接矩阵A，可得结果如下：

SI S2 S3 S4 S5 S6 S7 S8 S9 SIo Sll S12

Sl O l l l l O O 0 O O 1 l

S2 O 0 l l 1 l O 1 O O 0 O

S3 O l 0 O O O 0 0 0 0 O

S4 O l O O O O O O O 0 O O

S5 O O 0 l 0 O 0 O O 0 0 0

S6 O l 0 O l O 0 l O O l O

S7 O 0 l O l O O 0 1 l O 0

s8 l 0 O 0 O 0 O 0 O 0 0 0

S9 0 O 0 O l 0 l 0 O l 0 O

SIo O O l O l O O 0 O O O O

Sll l 0 l O 0 O 0 O O 0 O O

S12 l O O O O O 0 0 0 O 0 0

图2邻接矩阵A

运用软件MATLAB对邻接矩阵A进行计算，计

算程序如下：

B2

>>B^6

3 l 1 l O 0

3 2 l 3 0 0

2 1 2 l l 1

1 l 0 l 0 0

l 0 O 0 0 0

3 2 O 3 O 0

4 0 3 0 2 3

l 0 0 l 0 0

4 O 2 0 2 3

2 O l 0 0 1

1 0 1 0 0 0

l O O 0 O 0

平方后的转移矩阵

图4 6次方的转移矩阵

上述图3、图4中的B代表图2表示的邻接矩阵

A，利用布尔代数规则(即平方运算时1幸1=l 1+

1=l 1+0=1 l水0=0)求此矩阵的平方，直到

求出B“=B”1这个结果为止。当对矩阵进行第六次

平方后发现所有元素都为l(大于l的整数看作是

1)意味着12个元素都有相关关系，画序列图时均可
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相互到达，这样的结果没有实际意义。因此，不能采

用第六步迭代的结果作为可达矩阵。

(二)金融中心指标体系解释结构模型——金融

中心的序列结构模型图

由图4可知，邻接矩阵A经过6次图形变化后，

各元素均可相互到达，为了简化矩阵，可不考虑同级

之间各元素的相互作用及上级元素对下级元素的逆

作用。因此，简化后只考虑一次到达的序列关系。

同时，采用N=2时的转移矩阵即图3计算序列模

型。而且，画图中只考虑计算过程值为1的数(即2

元素一次到达)。

在画图之前，通过观察图3和表3可知12个元

素(12个指标)之间的到达情况：首先，观察表3，矩

阵行元素中没有全非0的行存在；列元素中第五列

元素全为非0实数，因此，第五列元素为汇点(即资

本自由流动状况)。其次，观察第五行，发现到达第

五号元素且节点数为1的元素有两个，分别是第二

号元素和第四号元素(即经济增长速度和外国投资

情况)。最后，依此法到达第二号元素经济增长速度

的分别为第一、第七和第十一号元素(人均收入水

平、社会政治经济环境和税收负担水平)；同时到达

第四号元素(外国投资状况)的分别为第三、第六和

第八号元素(对外贸易状况、宏观经济稳健性和人力

资源状况)；到达第十一号元素(税收负担水平)的为

第十一号元素(基础设施状况)；到达第三号元素(对

外贸易状况)的是第九、第十号元素(法制环境、金融

监管环境)。据此，可画出金融中心的序列结构模型

图如下：

图3金融中心的序列模型图

由金融中心的序列模型图可知，发展金融中心

应以提高资本自由流动状况为主，在降低企业逃债

比例及银行呆坏账风险的同时降低企业获得银行资

本的门槛。例如，简化外国资金注入的流程和手续。

现阶段，国外资本注入我国仍需要在外事局和银行

之间进行协调，因此，可考虑将这一过程简化，从而

提高效率。人力资源方面则应大力引进和培养有国

际战略眼光的人才。

本文通过整合波德曼指标体系并运用解释结构

模型的方法画出金融中心序列结构图，以对金融中

心进行解释。模型虽然能够明确金融中心各自目标

内部的逻辑关系，但是该模型不一定能完全解释金

融中心的意义。笔者进行指标采集和剔除，虽然参

考了其他权威资料，但是仍然相对主观。另外，由于

使用的是ISM方法中的第一步，各指标解释采用相

关性最高的进行联系，但是并不能对其作出完全的

解释。
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